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1. SUMARIO EXECUTIVO

Num contexto em que as preocupacdes
com a inflacdo superam o risco crescente
de uma recessdo, os principais bancos
centrais continuaram a aumentar de
forma consideravel as taxas de juro
directoras de modo a alcancar a meta da
inflacggdo a médio prazo. Nesta
conjuntura, o FMI (WEOQ, Julho 2022)
prevé uma desaceleracdo da economia

mundial para 3,2% (6,0% em 2021).

A conjuntura macroeconémica interna
continuou a reflectir fortes sinais de
fragilidade, associado sobretudo, a
enorme dificuldade de captacdo de
recursos externos, que tem efectando
negativamente a RIL. Com efeito, o
crédito liquido ao Governo atingiu o
maior registo da série historica,
contribuindo significativamente para o
aumento da liquidez na economia
(21,2%), com o M3 a apresentar um

crescimento de 21,3%.

O stock da divida do Governo situou-se

em 389,6 milhdes de USD, praticamente

Banco Central de S. Tomé e Principe | DEE

em linha com trimestre anterior,

correspondendo a 70,9% do PIB.

A taxa de inflagdo homologa continuou
o perfil ascendente, atingindo 21,9% em
Setembro, o maior registo observado
desde o estabelecimento do acordo de

paridade cambial.

No que toca as contas publicas, a fraca
arrecadacao das receitas correntes, face
a uma maior execucdo das despesas,
traduziu num agravamento do défice

primario para 2,2% do PIB.

Contrariamente, o défice externo
melhorou consideravelmente, tendo o
saldo da balanca corrente e de capital
situado nos —400 mil USD (-19,1 milhdes
no segundo trimestre), determinado
essencialmente, pelo bom desempenho

da balanca de capital.



2. CONJUNTURA ECONOMICA INTERNACIONAL

No terceiro trimestre de 2022, a

actividade econémica mundial
continuou a ser afectada pelo impacto
da Guerra entre RuUssia e a Ucrania, pela
persisténcia da inflacdo elevada e

condi¢cdbes de financiamento mais
restritivas. Neste ambito, segundo a
estimativa de Julho do FMI a economia
mundial ira abrandar para 3,2%, 0,4 p.p.

abaixo do WEO Abril do mesmo ano.

Entretanto, o PIB real da China cresceu
3,9 % em termos homologos (3,9% em
cadeia), apresentando uma aceleracao
de 3,5 p.p. face ao segundo trimestre.
Esta recuperagdo da economia chinesa,
impulsionada pelo alivio de algumas
restricbes associadas a Covid-19,
determinou a aceleracdo da actividade
econdmica global, tendo o PIB mundial
resgistado um crescimento trimestral de

6,1% depois de ter recuado 0,9% no

periodo anterior.

O PIB real dos EUA cresceu 1,9% em

termos homdlogos (1,8% no trimestre

anterior) e 2,9% em termos trimestrais (-

0,6% no periodo precedente).

Em contraste, como ja era expectavel, a
economia da Area do Euro abrandou 1,9
p.p. face ao mesmo periodo do ano

anterior para 2,3% (0,3% em cadeia).

Em relacio a Africa Subsaariana, de

acordo com FMI, as perspectivas de

curto prazo para esta regido sao
extremamente incertas. Os dados
publicados  apontam  para uma

desaceleracdo da economia da Nigéria
para 2,2% (3,5% no trimestre anterior),
enquanto o PIB real de Angola acelerou

0,3 p.p. para 3,9%.

Gréfico 1 - Evolucdo do PIB das principais economias
mundiais (VH%)

20,0 1
15,0

10,0

5,0 :
=

0,0

ooV 1 nomow
2019 2021

5.0 -
2022

-10,0 -

-15,0 1

-20,0 -
——FUA =—China =—AE

Fonte: NBS — CN, BEA, Eurostat




A taxa de inflagdo mundial continuou a
sua tendéncia crescente, atingiu o
maximo histérico de 10,0% no més de
Setembro, aumentando 0,9 p.p. face ao
trimestre anterior, quando se fixou nos

9,1%.

Graéfico 2 - Variagdo homéloga do IPC mundial (%)
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No que diz respeito a produgado
industrial, apresentou um crescimento
de 3,4% em termos homologos (2,7% no
periodo anterior), devido sobretudo, a
economias

performance das

emergentes.

Graéfico 3 - Produgéo industrial (VH%0)
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Em linha com a producdo industrial, o
comércio global de mercadorias cresceu
54% (4,0% no més de Junho),

determinado  essencialmente  pelo

desempenho das exportagdes, pese

embora o aumento das importagdes.

Gréfico 4 - Comércio mundial de mercadorias (VH, %)
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Os precos' das matérias-primas
energéticas continuaram a trajectoria
ascendente, embora com uma variagao
inferior ao periodo anterior. Apresentou
um crescimento homélogo de 68,1% e
2,6% em cadeia. A moderar esta
evolucao, destaca-se a queda do preco
do petréleo? (13,7 USD/bbl), enquanto o
preco do gas Europeu subiu

consideravelmente (90,1%).

Relativamente as matérias-primas nao
energéticas, o preco cresceu em relacdo
ao mesmo periodo do ano anterior
(3,2%), porém, contraiu em termos
trimestrais (13,2%). O fraco desempenho
dos metais e dos fertilizantes atenuou

este crescimento.

Por conseguinte, neste periodo a taxa de
inflacito homologa da AE atingiu o
maximo histérico (9,9%), enquanto que
nos EUA abrandou para 8,2%. Por seu
turno, na China acelerou ligeiramente

para 2,8%.

1 Média Trimestral

Gréfico 5 - Evolugao de indices nominal matéria-prima e
VC (média trimestral)
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Num contexto de reversdo da politica
monetaria expansionista nas principais
economias, para que a inflacdo se
estabilize no seu objectivo de médio
prazo, as taxas de juro seguiram o perfil
ascendente. As taxas de curto prazo
aumentaram para 3,21% nos EUA e
0,64% na AE, invertendo o ciclo de taxas
de juro negativas. As Yields das OT's a 10
anos cresceram tanto nos EUA como na

AE, para 3,8% e 2,3%%, respectivamente.

2 Média do Brent, WTI E Dubai




Gréfico 6 - Evolucéo de Yield das OT's a 10 anos
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Fonte: GEE, OCDE, Investing

As accoes da Dow Jones e DJ Euro
Stoxx50 - principais indices bolsistas
internacionais, continuaram a se
desvalorizar (-6,6% e -3,9%,
respectivamente), embora menos que
no periodo anterior, refletindo a
instabilidade e incerteza da conjuntura
internacional, que podera traduzir-se

numa recessao econdémica a curto prazo.

Graéfico 7 - Evolugio dos Indices Dow Jones e DJ Euro
Stoxx50
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1.1 Economias Avancada

Estados Unidos de América

De acordo com os dados divulgados
pela Bureau of Economic Analysis, no
terceiro trimestre de 2022 o PIB real dos
EUA cresceu mais do que o esperado,
1,9% em termos homélogos (1,8% no
trimestre precedente) e 2,6% em termos
trimestrais, depois de dois trimestres
consecutivos de  contracdo. Esta
performance resultou dos aumentos
agressivos das taxas de juro por parte do
Fed. As importacdes contrairam 3,8 p.p.
enquanto as exportagdes aumentaram
4,2 p.p. O desempenho da balanca
comercial compensou  parcialmente
diminui¢cdo do consumo privado (-0,3

p.p.) e do investimento privado (-5,1

p.p.).

A taxa de inflacdo homdloga dos EUA
voltou a abrandar pelo terceiro més
consecutivo, situando-se em 8,2% no
més de Setembro, (9,1% no més de
Junho), explicada pela queda do preco
da energia e dos alimentos. Apesar da

desaceleracdo da taxa inflacdo, esta




continua ainda muito elevada. Deste
modo, a Fed voltou a subir a taxa de juro
de referéncia em 0,75 p.b no més de
Setembro, depois da subida na mesma

proporcao no més de Julho.

Area do Euro (AE)

O PIB real da AE registou um
crescimento homologo de 2,3% no
terceiro trimestre, o que representa um
abrandamento face aos 4,2% do
trimestre anterior, impulsionado pela
quebra de confianca dos consumidores,
decorrente do aumento da inflacdo e da
taxa de juro, pese embora, se tenha
registado o bom desempenho da taxa

de emprego.

Em Setembro, a taxa de inflacao
homologa da AE atingiu 9,9%, um novo
record, depois de ter situado em 8,6%
em Junho (3,4% em Setembro de 2021),
justificado pela subida abrupta dos

precos de energia.

Portugal

A economia portuguesa cresceu 4,9% no
trimestre em analise, abrandando 2,2
p.p. em relagdo aos trés meses
anteriores, apresentando um
crescimento em cadeia de 0,3% (0,8% no
segundo trimestre). Entre as razdes para
esta  desaceleracigo em  termos
homologos destacou-se, o}
abrandamento do consumo privado e
publico, do investimento e das
exportacdes, para os respetivos 4,4%,
0,5%, 1,2% e 16,8%. Importa sublinhar
que neste periodo a taxa de

desemprego subiu ligeiramente para

6,1%.

Gréfico 8 - Evolugdo do PIB em Portugal e suas principais
componentes (VH%)
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De acordo com os dados do INE, a
inflacdo voltou a agravar em Setembro.

A variacio homéloga do Indice




Harmonizado de Precos no Consumidor
(IHPC) foi de 9,8%, contra 9,0% de Junho
(4,3% no periodo homologo). A explicar
esta evolucdo, estao, sobretudo, os
aumentos dos pregos da energia e dos
alimentares nao

produtos

transformados.

Gréfico 9 - Evolucdo do IHPC de Portugal (%)
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1.2 Economias Emergentes

China

Apos a forte desaceleracao do PIB real
no segundo trimestre, os dados
divulgados pelo MNational Bureau of
Statistics of China (NBS — CN) apontam
para uma aceleracdo de 3,5 p.p. em

termos homodlogos, alcancando um

crescimento de 3,9%, superior a previsao
do mercado (3,4%). Para este
comportamento positivo contribuiu o
aumento da producao industrial (6,3%),
da exportacédo (10,7%) e das vendas no
comércio a retalho (2,5%), reflectindo o
alivio das restricbes. A inflacdo, em
termos homologos evoluiu de forma
moderada, situou-se em 2,8% no més de
Setembro (2,5% em Junho),

encontrando-se ainda abaixo do

objectivo oficial (3%).

1.3 Africa Subsaariana

Numa conjuntura internacional
caracterizada pela instabilidade e
incerteza, o FMI  estima um
abrandamento da economia da Africa
Subsaariana para 3,8% em 2022 (4,6%

em 2021).
Nigéria

No trimestre em andlise, a actividade
econémica na Nigéria abrandou 1,3 p.p.
para 2,2% em termos homologos (3,5%
no trimestre

anterior). O

comportamento da economia deveu-se




principalmente a contracao do sector
petrolifero (22,7%) com a diminuigdo da
producdao  didria deste  produto,
reflectindo os desafios econémicos que
tém condicionado as actividades
produtivas, nomeadamente, a existéncia
de oleodutos ilegais. Em contrapartida, o
sector ndo petrolifero cresceu 4,3%,
influenciado essencialmente, pelo bom
desempenho dos transportes (41,6%),
informacdo e comunicagdo (10,5%),
financas e seguro (12,7%) e o comércio

(5,2%).

Gréfico 10 - PIB real da Nigéria (VH, %)
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A taxa de

Setembro ascendeu a 20,8%

inflacdo homdloga em

contra

18,6% do més de Junho (16,6% em

Setembro de 2021), explicado pelo

aumento geral de custo de producao e

de importacdao, devido a persistente

desvalorizagdo cambial.

Angola

A economia angolana cresceu 3,9% no
terceiro trimestre face ao periodo
homologo (3,6% no trimestre anterior),
trimestre

marcando o quinto

consecutivo de aceleracdo e de

crescimento  positivo.  Esta  boa
performance é atribuida
fundamentalmente ao desempenho

positivo das actividades de “extraccao e
refino de petréleo (2,7%)" e "extracdo de

diamantes” (8,3%), bem como de

“transportes e armazenagem” (25,8%).

Gréfico 11 - PIB real da Angola (VH, %)
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Contrariamente aos outros paises, a taxa
de inflacdo homologa em Angola
continuo a desacelerar, fixando-se em
18,2% em Setembro contra 23,0% no
més de Junho (26,6% em Setembro de
2021). Esta desinflacdo reflecte o
resultado da apreciacdo do Kwanza, da
implementacdo da Reserva Estratégica
Alimentar, da reducdo do IVA sobre a
cesta basica e das taxas aduaneiras

sobre determinados bens.

1.4 Matérias-primas

A expectativa de uma desaceleragdo da
actividade econdmica global, associada
a inflacdo e juros altos, traduziram numa
menor procura global das commodities.
Consequentemente, o preco médio do
petroleo reduziu 12,4% em relagdo ao
trimestre anterior, tendo o preco do
Brent fixando em 99,2 USD/bbl (112,7

USD no periodo).

Gréfico 12 - Evolucdo de prego do petréleo Brent
(USD/bbl)
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Relativamente ao pre¢o do cacau, tal
como no trimestre anterior registou uma
ligeira diminuicdo e fixou-se em 2,3
USD/kg

(24 USD no trimestre

precedente).

A semelhanca, o 6leo de palma registou
uma quebra nos pregos, embora de
forma mais acentuada (636,6 USD/mt),
refletindo igualmente o

enfraquecimento da procura mundial.



Gréfico 13 - Evolucéo do Preco do Cacau (USD/kg) e de
Oleo de Palma (USD/mt)
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3. CONJUNTURA ECONOMICA NACIONAL

3.1 Politica Monetaria e Taxas
de Juro

O BCSTP manteve a orientacao restritiva
adoptada no final do trimestre
precedente. Entretanto, ciente das
incertezas que envolvem o regime
cambial, agravadas nos Ultimos meses,
com o aumento persistente da inflagdo e
a reducao das reservas internacionais
para niveis muito abaixo do limite, o
BCSTP tem monitorando todos os riscos
inerentes a estabilidade de precos e a
credibilidade do regime cambial de peg

fixo ao Euro.

Grafico 14 - Evolugdo das reservas excedentarias
(Milhdes de Dobras)
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No entanto, os bancos indicaram no
Inquérito as Condicdes de Mercado de
Crédito que as ultimas orientacdes de
politica monetaria nao tiveram qualquer
influéncia sobre os termos e as
condi¢des aplicadas na aprovagdo de
novos empréstimos, o que reflecte a
pouca eficacia no processo de

transmissao de politica monetaria.

Consequentemente, as taxas de juros
para as operagOes activas e passivas
estiveram praticamente em linha com
periodo anterior, com o spread a atingir
15,2%, ndo obstante ao aumento de 100
pontos bases verificado na taxa de juro

de referéncia.




Gréfico 15 - Evolucéo das taxas de juro de Mercado
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Fonte: BCSTP

3.2 Agregados Monetarios

Num contexto de evolugao negativa dos
activo externos liquido e do crédito a
economia, e do forte aumento do
crédito liquido ao Governo, os
agregados  monetarios  expandiram

consideravelmente.

Base Monetaria (BM)

A Base Monetaria no terceiro trimestre
situou-se em 2.177,2 milhdes de Dobras,
+ 21,4 milhdes que em Dezembro de
2021 (+ 97,0 milhdes em relacdo ao
segundo trimestre), apresentando um

crescimento de 4,7%, determinado pelo

aumento das notas e moedas em

circulagdo (6,6%).

Os depdsitos dos bancos no BCSTP
estiveram praticamente em linha com o
trimestre  anterior, entretanto, as
reservas bancarias em moeda
estrangeira diminuiram 55,2%,
compensadas pelo crescimento de
10,0% das reservas bancarias em moeda

nacional.

De referir que, ndo obstante ao aumento
das reservas bancaria em moeda
nacional, as reservas excedentarias
apresentaram um decréscimo de 48,1%
face ao trimestre precedente,
determinado essencialmente pelo efeito
combinado dos factores abaixo
discriminados, decorrentes das decisdes

do ultimo Comité de Politica Monetaria:

v Aumento do coeficiente das
Reservas Minimas de Caixa
(RMC) em moeda nacional de
18% para 28%.

v" Novas emissdes de CD's a taxa
variavel e em montantes acima

das emissdes anteriores.




Grafico 16 - Base monetaria (em milhdes de Dobras
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Massa monetaria (M3)

O terceiro trimestre de 2022 foi marcado
por um forte crescimento da oferta
monetaria expressa pela evolugdo do
agregado monetario mais lato — M3
(+21,0%), situando-se em 3.972,0
milhdes de Dobras, o maior registo
observado nos Ultimos anos. Este
incremento foi impulsionado,
essencialmente, pela  contribuicdo
expressiva do crédito liquido ao
Governo (21,2%), ao passo que, o activo
externo liquido e o crédito a economia
continuaram a apresentar contribuicao

negativa, -2,2% e -9,4%,

respectivamente.

Gréfico 17 - Factores da expanséo da liquidez (em % de
M3 do Dezembro anterior)

30,00
20,00
10,00 - .

0,00

-10,00
|

I ] mn v

-20,00

I
| I mn v

2020 2021

Activos Externos Liquidos — mmmmm Crédito & Economia
e Crédito Liquido ao Governo  mmssm Outros Activos e Passivos
—— M3

Fonte: BCSTP

O activo externo liquido atingiu 1.212,0
milhdes de Dobras, -97,6 milhdes em
relacigo a Dezembro. O  perfil
descendente que se tem vindo a
observar, deve-se a persistente reducao
do activo externo do BCSTP, explicado

sobretudo pela fraca captacdo de

recursos externos.

Relativamente ao crédito a economia,
continuou a sua trajectoria descendente
iniciada no primeiro trimestre de 2020,
tendo contraido 3086 milhdes de
Dobras (-15,0%), a maior queda dos
ultimos registos. Este decréscimo foi
determinado  essencialmente, pela

diminuicdo do crédito ao sector privado

(-284,8 milhdes) com enfase para o




crédito ao consumo e construcao.
Entretanto, o crédito malparado (CMP)
diminuiu para 114% (286% em
Dezembro), resultante do abate de
activos dos bancos, classificados na
categoria “perdas”, de acordo com a

NAP 13/2021.

No periodo em analise, registou-se um
agravamento consideravel da situacao
liquida do Governo. O Crédito Liquido
ao Governo atingiu o maximo historico
de 850,7 milhdes de Dobras contra 156,0
milhoes de Dezembro (+425,7 milhdes
que o trimestre anterior), decorrente
principalmente, do aumento expressivo
dos créditos brutos (+726 milhdes), com
os avancos do BCSTP, os adiantamentos
dos bancos comerciais e as emissGes de
BT's. Por sua vez, os depdsitos do Estado
apresentaram uma queda de 130
milhoes, reflexo da reducao das receitas

cambias.

3.3 Niveis de Precos

De acordo com os dados do Instituto
Nacional de Estatistica, no més de
Setembro de 2022, a inflacdo atingiu o

nivel mais alto em mais de uma década,

influenciado pela persisténcia de
pressdes inflacionistas causada pelos
bens importados e alguns produtos

alimentares domésticos.

Com efeito, a taxa de variacdo
acumulada do Indice de Precos no
Consumidor (IPC), atingiu dois digitos, e
situou-se em 18,1%, acelerando 9,4 p.p.
face ao trimestre anterior (+12,0 p.p. em

relagdo ao periodo homodlogo).

Em termos trimestrais, o IPC registou

uma variacao de 8,6% (4,2% em Junho).

Gréfico 18 - Evolucdo da Taxa de Inflagdo Acumulada
(%)
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Fonte: INE- Tratamento BCSTP

A taxa de inflacdo homodloga situou-se
em 21,9%, um aumento de 5,2 p.p. face
ao trimestre precedente (8,9% em igual
periodo do ano anterior), e 4,7 p.p. em

relacao a estimativa de Marco do BCSTP




para o ano 2022. Para esta evolucao, os
produtos importados tiveram uma
contribuicdo de 8,1 p.p. e os produtos

locais 13,8 p.p..

Grafico 19 - Evolucao da Taxa de Inflagdo Homéloga (%)
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Fonte: INE- Tratamento BCSTP

Relativamente aos produtos importados
destacou-se a contribuicao dos “Cereais,
pao e outros produtos a base de cereais”
(4,5 p.p) e das “Gorduras alimentares
“(1,6 p.p). Por seu turno, as subclasses
dos “Vegetais, tubérculos e leguminosas
secas” e "Peixe, outro pescado e
derivados” foram os que mais
contribuiram para aumento de precos
dos produtos locais (8,3 p.p e 34 p.p,

repectivamente).

3 Projecc¢do de Setembro

Gréfico 20 - Contribuigdo Homologa das componentes do
IPC em Marg¢o de 2022 (%)
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Fonte: INE- Tratamento BCSTP

Face ao abrandamento da actividade
econdmica global, com registo de
inflacdo record na AE, em particular, em
Portugal, e continuos choques do lado
da oferta de produtos domésticos, a
projeccdo do UMPF para inflacdo do ano
2022 foi revista em alta, e estima-se uma
aceleracdo para 243% (172% na

projeccao de margo).

3.4 Finangas Publicas

No periodo em analise, a execucgado
orcamental traduziu-se num

agravamento do défice primario para




283,0 milhdes de Dobras (265,5 milhdes
no periodo homdlogo), atingindo 2,2%
do PIB projectado?, em linha com
Setembro de 2021. A deterioragdo das
contas publicas deveu-se a uma maior
execucao das despesas, tendo registado
um aumento das despesas correntes em
12,0% (+ 188,1 milhdes). De igual modo,
o défice global acompanhou o perfil
ascendente, atingiu 670,8 milhdes e
5,2% do PIB, ultrapassando em 47,1% o

montante programado para o ano.

Graéfico 21 - Saldos Orgamentais em percentagem do PIB
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Fonte: MPFEA — Tratamento BCSTP

Receitas Publicas

Em relacdo as receitas totais, até
Setembro de 2022 ascenderam a 2.726,3

milhdes de Dobras, um acréscimo de

4 Projecc3o de Setembro - UMF

59,9% face ao mesmo periodo do ano
anterior, apresentado um grau de
execucao de 70,4%, alcancando 21,2%
do PIB. Esta evolucao foi determinada
aumento de

essencialmente  pelo

donativos para projectos (+ 4086
milhdes) e pelo financiamento interno
(+139,3%), em particular, os avancgos
provenientes do BCSTP e dos bancos
comerciais. Importa sublinhar que em
relagdo aos donativos para projecto, o
aumento  verificado  resulta  do
levantamento exaustivo feito em 2022
pelo Ministério das Finangas, o mesmo

nao sucedeu em 2021.

As receitas correntes situaram-se em
1.270,8 milhes de Dobras, um aumento
de 6,6% face ao periodo homologo,
resultante de uma maior arrecadacao
das receitas nao fiscais (+57,4 milhoes),
sobretudo, as receitas de servicos (29,9
milhdes), outras receitas patrimoniais
(26,7 milhdes) e as receitas de
rendimento de recursos naturais (18,2

milhdes). A moderar a evolucao das

receitas correntes, destaca-se a queda
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na arrecadacao dos impostos indirectos
(6,8%), nomeadamente, o imposto sobre
a importacdo (-15,8%), associado a
diminuicdo de receita da sobre-taxa
especial derivado do petroleo (-98,7%),
decorrente da deducdo pela ENCO do
diferencial de precos aos direitos

alfandegarios.

No que toca aos impostos directos,
importa realcar o aumento na
arrecadagao de todas as componentes,
nomeadamente, o IRS (19,3%), o
imposto sobre o patriménio (29,1%) e o
IRC (+ 314%), tendo o Uultimo
ultrapassado o montante programado.
O desempenho do IRC esta associado ao
impacto da retoma das actividades
economicas pds-pandemia em 2021 e
ao perddo de até 40% da divida e dos

juros de mora, estabelecido para as

empresas e particulares.

Relativamente aos donativos quase que
triplicaram® no periodo em analise,

situaram-se em 6484 milhdes de

5 Devido ao levantamento exaustivo dos

donativos para projectos referido
anteriormente.

Banco Central de S. Tomé e Principe | DEE

Dobras, +468,7 milhdes face a Setembro
de 2021, representando 39,5% do
previsto no OGE e 23,8% das receitas
totais. Esta evolugdo positiva resultou
essencialmente do incremento dos
donativos para projectos
disponibilizados pelo Banco Mundial
(425,6 milhoes) e pela Republica Popular
da China (71,3 milhoes), e dos donativos

da Unido Europeia (50,2 milhdes) para o

financiamento do OGE.

Gréfico 22 - Variacao das Receitas Publicas (%0)
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Fonte: MPFEA — Tratamento BCSTP

Despesas Publicas

A execugdo das despesas totais
correspondeu a 71,2%, situando-se em
2.754,5 milhdes de Dobras no terceiro

trimestre  (+33,2% face ao periodo
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homdlogo) e 214% do  PIB,
impulsionada pelo aumento de todas as
suas componentes, designadamente,
despesas correntes de funcionamento
(12,0%), despesas financeiras (38,1%) e
despesas de investimento publico

(114,9%).

As despesas correntes ascenderam ao
montante de 1.749,9 milhdes (+188,1
milhdes), resultante principalmente do
aumento das despesas com pessoal
(16,0%), explicado pelo complemento
salarial atribuido a administracdo
publica e elevado numero das horas
extras efectuada em alguns sectores do
Estado. A atenuar evolucao das despesas
correntes destacou-se a evolucao dos
subsidios e transferéncias correntes as
familias (-73,8%) e os subsidios as

autoridades publicas (-10,4%).

O incremento de 40,6 milhdes de dobras
registado nas despesas financeiras, em
comparagdo com Setembro de 2021,
deveu-se a maior amortizacao da divida

publica externa (+91,8%)

Relativamente  as  despesas  de

investimento publico atingiram 857,5

milhdes de Dobras (+ 458,6 milhoes),
correspondendo a 57.8% do
programado para o ano. Esta evolugdo
deveu-se ao aumento dos investimentos
financiado por recursos externos
(59,6%), em particular os donativos, dos
quais grande parte foi canalizado para
projectos sociais, e melhoria de algumas
infraestruturas da Administracao

Central.

Gréfico 23 - Variacao das Despesas Publicas (%)
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Divida Publica

Até Setembro de 2022, o stock da divida
do Governo ascendeu a 389,6 milhdes
de USD, -42,1 milhdes que o mesmo

periodo do ano anterior e praticamente




em linha com o segundo trimestre,
correspondendo a 709% do PIB
projectado, contra os 779% em
Setembro de 2021, onde atingiu 431,7
milhdes. O decréscimo do stock da
divida em termos homologos, deveu-se
a um processo de reclassificacdo da
divida efectuada pelo Gabinete da
divida. Com efeito, a divida externa
fixou-se em 292,0 milhdes de USD
contra 324,8 milhdes do igual periodo

do ano precedente.

No que diz respeito a divida interna
situou-se em 97,6 milhées de USD, - 9,3
milhdes que o terceiro trimestre de 2021
(+6,1 milhdes que o periodo anterior),
explicada pela reducdo de novos
atrasados internos com a ENCO,
associado a deducdo do diferencial de
precos aos direitos alfandegarios, e pela
diminuicdo da divida referente a

emissao de Bilhete de Tesouro.

Contrariamente, 0s passivos
contingentes cresceram 5,6 milhdes de
USD, atingindo 186,9 milhdes (+22,1
milhdes que o segundo trimestre),

resultado do aumento dos atrasados da

EMAE com a ENCO. Incluindo este valor

no stock da divida do Governo Central,
obtém-se  576,5  milhdes,  que
corresponde a divida bruta do sector
publico, com um peso de 104,9% no PIB

nominal.

Relativamente ao servico da divida até
Setembro, dos 5,7 milhdes de USD
programados para reembolso, realizou-
se cerca de 5,1 milhdes, distribuidos para
os credores BAD/FAD, IDA, BADEA, FIDA,
OPEC e Portugal, ficando cerca de 554

mil por transferir.

Gréfico 24 - Evolugdo da Divida Publica Bruta (em
milhdes de USD)
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Fonte: Gabinete da Divida Publica-Tratamento BCSTP

3.5 Sector Externo

3.5.1 Reservas Internacionais

Liquidas (RIL's)

De acordo com os Ultimos registos, as

reservas internacionais liquidas




atingiram um novo minimo historico,
fixaram-se em 4,9 milhdes de USD no
final de Setembro contra 12,2 milhdes
do trimestre anterior, apresentando uma
queda de 60,0% (85,8% em relagédo a
Setembro de 2021), garantindo apenas 9
dias de importacao. Este
comportamento é explicado pelo efeito
combinado da continua desvalorizacao
dos titulos em carteira, maior utilizacao
das reservas para o efeito de cobertura
cambial para importacao de combustivel

(+114,6%), e principalmente a fraca

captagdo dos recursos externo.

Grafico 25 -Evolucdo das Reservas Internacionais
Liquidas
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3.5.2 Situacao Cambial

Desde o inicio da guerra, que o aumento

de custo de energia e do risco de

L .10
E==RIL (milhBes de USD) - eixo 3 esquerda == RIL(meses de importacdo) - eixo 3 direita

recessdo na Europa, tém proporcionado

ao Dolar o estatuto de activo seguro.

Com efeito, em Setembro o Euro caiu
abaixo da paridade com o Dolar pela
primeira vez em mais de 20 anos, tendo
a taxa de cambio EUR/USD situado em
0,99 contra 1,06 no més de junho,
apresentado uma depreciacao de 6,3%

face ao Délar americano.

Acompanhando a depreciacdo do Euro,
a Dobra depreciou 6,2% face ao Ddlar,
com a taxa de cambio STN/USD a fixar-
se em 24,9 no més de Setembro de 2022

(23,3 no més de Junho do mesmo ano).

Gréfico 26 - Taxas de Cambios Bilaterais

0,0
S O DDA Ao
$° (B B B PP B o P 0 PP
FEEIT LTSI T LS FS ST
== DBS/USD ( eixo & esquerda)
—=— DBS/EUR ( eixo & esquerda)

—4— USD/EURO ( eixo & direita)

Fonte: BCSTP

Relativamente ao Indice de Taxa de

Cambio Efectiva Nominal (ITCEN),

continuou o perfil descendente, e

registou um decréscimo de 1,6% em

0,00
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relacdo ao trimestre anterior, resultando
numa depreciacao da Dobra face ao
cabaz de moeda dos paises parceiros,
determinada pela aprecia¢do do kwanza

face a Dobra.

Contrastando com ITCEN, o Indice da
Taxa de Cambio Efectiva Real (ITCR),
apresentou um crescimento de 5,5%,
resultante do maior aumento da taxa de
inflacdto em STP em relacdo a inflacao
aos paises que sdo maiores parceiros
comerciais, traduzindo-se numa
apreciacao real da Dobra face a moeda
desses paises, o que conduziu a uma

degradacdo da competitividade da

economia nacional.

Gréfico 27 - Indice de Taxa de Cambio Efectiva

N0 000 OO O 2 2N LR hO10T0 O S I
SIS NO NS O NSNS NS IO MO S G

‘booooooobooboooDoDDoOO

@ |TCE Nominal —e==|TCE Real

Fonte: BCSTP
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3.5.3 Balanca de Pagamentos

No terceiro trimestre de 2022, o défice
da balanca corrente e de capital reduziu
consideravelmente, situando-se em 400
mil USD, o que corresponde a uma
queda de 12,8 milhdes relativamente ao
mesmo periodo do ano precedente (18,7
milhdes face ao trimestre anterior). Esta
reflectiu a

evolucao performance

positiva da balanca de capital,
decorrente das entradas dos donativos
para projectos de investimento e das
despesas em projectos sociais realizadas

pelas empresas petroliferas.
Balanca Corrente

O défice da balanca corrente registou
um agravamento de 2,3 milhées de USD
em relacdo ao periodo homologo (1,1
milhdes face ao segundo trimestre),
atingindo um saldo deficitario de 25,4
milhdes. Concorreram  para esta
evolugdo, essencialmente, o aumento
das despesas com importacao de bens e
Servigos, em 220% e 14,6%,
respectivamente. Estas variagdes foram

em parte compensadas pelo incremento

do excedente do rendimento primario
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com o aumento do juro de petroleo e o
pagamento da Voz de América, e pelo
aumento das transferéncias publicas
resultante dos donativos de apoio ao

OGE concedidos pela Unido Europeia.

Gréfico 28 - Evolucdo da Balanca Corrente (milhdes de
USD)
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Fonte: INE - Tratamento BCSTP

Relativamente ao défice da balanca de
bens, situou-se em 38,2 milhoes de USD,
apresentando um aumento de 6,5
milhdes face ao mesmo periodo do ano
anterior, justificado por um crescimento
das importacdes (+8,0 milhdes). Em
relacito ao segundo trimestre o
agravamento do défice foi de 28

milhdes.

Gréfico 29 - Balanca Comercial de Bens (em milhdes de
uUsD)
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Fonte: INE — Tratamento BCSTP

As exportagdes registaram uma queda
de 289 mil USD, determinada pela
diminuicdo das receitas das exportacoes
decorrente da

de cacau (-32,8%),

reducdo da quantidade exportada,
devido a conjugacado de trés factores:
clima menos favoravel no periodo em
analise; diminuicdo da frequéncia de
navegacdo de navios com ligagdo
directa (9 navios em 2021, 4 em 2022); e
reducdo do preco deste produto no
mercado internacional. A contribuir para
atenuar esta queda, realca-se o aumento
das receitas provenientes de
exportagdes do oOleo de palma em

42,8%.




Importa frisar o aumento registado nas
reexportacoes (+1,8 milhoes),
principalmente dos produtos
petroliferos com o aumento do fluxo dos

VOOS.

Gréfico 30 - Estrutura das exportagdes (milhdes de USD)
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Fonte: INE - Tratamento BCSTP

As despesas com importacdes de bens
cresceram em cerca de 22,0%
relativamente ao periodo homdlogo,
fixando-se em 44,6 milhdes de USD, o

maior registo trimestral de toda série.

Este comportamento resultou
sobretudo, do aumento consideravel
das despesas com importacdao dos
produtos petroliferos (98,1%),
associados ao aumento do preco de

petroleo nos mercados internacionais

(35,5%) e ao acréscimo em volume de

9,4%.

De igual modo, a importacao de bens de
consumo registou um aumento de 1,1
milhdes de USD, justificada pelo
aumento das quantidades importadas
de géneros alimenticios (11,7%) e

bebidas ndo alcodlica (52,3%).

Em sentido oposto, ndo obstante, ao
aumento da quantidade importada de
todas as componentes, os gastos com
importacao de bens de capital reduziram
2,1 milhdes de USD, em funcdo da
reducdo dos precos dos equipamentos e

do cimento nos mercados.

Gréfico 31 - Estrutura das importagdes (milhdes de USD)
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Fonte: INE- Tratamento BCSTP




Griéfico 32 - Quantidades importadas/t
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No que diz respeito a balanca de servico,
no terceiro trimestre verificou-se uma
reducdo do excedente em cerca de 1,4
milhdes de USD em relacdo ao periodo
homodlogo, para 4,4 milhoes,
influenciado pelo aumento da rdbrica
importacdo de servicos principalmente

os fretes (59,2%) e as viagens (19,4%).

Balanca de capital

O superavit da balanca de capital mais
do que duplicou no periodo em andlise

face ao mesmo periodo do ano anterior,

ascendendo a 25,0 milhdes de USD (+
15,0 milhdes). Entre as razbes destaca-se
o aumento consideravel dos donativos
para  projectos de investimento

financiados pelo Banco Mundial.

Balanca Financeira

O saldo da balanca financeira foi de -
44,1 milh&es, contra -550 mil do mesmo
periodo do ano precedente, refletindo o
aumento expressivo do passivo perante
o exterior, justificado, essencialmente,
pelo acréscimo acentuado do IDE das
empresas petroliferas (Shell e Galp) em
40,7 milhdes, para exploracdao do poco
Jaca no bloco 6. Contribuiu igualmente
para esta evolucdo, a perda de 54
milhdes em activos de reserva, ao passo
gue, no mesmo periodo do ano anterior
registou-se um excedente de 16,8
milhdes, devido o desembolso do FMI

no montante de 22,8 milhdes de USD.




4. ANEXOS ESTATISTICOS

Anexo I - Sintese Monetaria Global

Saldos em fim de periodo (Milhdes nDb) set/21 dez/21 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 juli22 ago/22 set/22

ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO) 110527 128553 118792 132550 114559 105480 101668 1153,86 121206
Ativo Externo do BCSTP 107056  1156,49 945,76 1034,58 882,77 826,55 803,99 840,04 720,03

Ativo Externo de outras Sociedades de depésitos 34,71 129,04 242,16 290,92 262,82 228,24 212,69 313,82 492,03

ACTIVO INTERNO (LIQUIDO) 214138 198855 221854 215666 244447 244289 250281 244372 275998
Créditos a Residentes 226643 221520 240686 225268 227378 221877 229488 228715 260131
Crédito liquido a Administragéo Central 203,82 156,02 386,18 366,43 485,88 425,03 539,62 542,75 850,74
Crédito a Administrag&o Central 1596,22 122287 133333 128620 150993 147118 1596,71 1660,77 194894

Responsabilidades para com a Administragéo Central  -1392,39 -1 066,86 -947,15 -919,77 -1024,04 -1046,15 -1057,09 -111802 -109821

Depésitos Administracéo Central -431,95 -41,95 -79,42 -48,24 -156,00 -161,08 -115,68 -172,07 -123,68]

Recursos De Contrapartida 68,73 72,32 88,05 88,05 88,05 87,88 74,03 74,03 74,03

Depositos em Moeda Estrangeira -1029,17 -1097,23 -955,78 -959,58 -956,09 -97294 -101544 -1019,98 -104856]

Crédito a Economia 206261 205919 202068 188625 178789 179374 175526 174440 175057
Crédito a Outras Sociedades Financeiras 1,89 1,75 1,66 155 1,95 3,67 3,23 2,87 3,40
Crédito a Administragoes Estaduais E Locais 0,08 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06
Crédito a Sociedades N&o Financeiras Pablicas 89,32 88,45 70,46 67,75 66,57 65,87 65,43 63,66 63,00
Crédito ao Setor Privado 1971,32 196892 194850 181689 171930 172414 168654 167781 168411
Outros Ativos -125,04 -226,65 -188,32 -96,03 170,69 224,12 207,93 156,57 158,67
Massa Monetéria (M3) 324665 327408 340646 348215 359006 349769 351949 359758 3972,04

Passivos em Moeda nacional incluidos na Base Monetéria  2568,54 2554,89 268870 275897 272974 265689 270528 2787,83 315125

Moeda (ML) 218577 220289 224373 231156 228259 223623 228078 2359,77 273144
Moeda em poder das sociedades de Depdsitos 364,03 417,38 369,18 358,05 397,10 366,20 391,52 396,56 465,82
Depositos Transferfveis em moeda nacional 1821,74 178551 187455 195351 188549 1870,03 188926 196321 226562

Outros Depésitos em moeda nacional 382,77 352,00 444,97 447,41 447,15 420,66 424,50 428,06 419,81}

Depositos em moeda estrangeira 678,11 719,19 717,75 723,19 860,32 840,80 814,21 809,75 820,79

Fonte: Banco Central de Sdo Tomé e Principe e Bancos Comerciais



Anexo Il Agregados Monetarios

MO (BASE MONETARIA)

Emissdo Monetaria

M1
Moeda em Circulagdo

Depésitos Transferiveis em Moeda Nacional

M2
M1

Outros Depositos em Moeda Nacional

M3
M2

Depdsitos em Moeda Estrangeira

Saldos em fim de periodo (Milhées nDb)

set/21

1827,74

460,34

218577
364,03

182174

2568,54
218577

382,77

3 246,65
256854
678,11

dez/21

2155,87

52430

2202,89
41738

178551

2554,89
2202,89
352,00

3274,08
2554,89
719,19

mar/22

2084,02

44331

224373
369,18

1874,55

2 688,70
224373

444,97

3 406,46
2688,70
717,75

abr/22

2107,91

444,36

2311,56
358,05

1953,51

21758,97
231156

44741

3482,15
275897
723,19

mai/22 jun/22
211945 2080,26
47544 446,31
2282,59 2236,23
397,10 366,20
188549 1870,03
272974 2656,89
228259 223623
447,15 420,66
3590,06 3497,69
272974 2656,89
860,32 840,80

jul/22

2205,25

466,77

2280,78
391,52

1889,26

2705,28
2280,78

424,50

3519,49
270528
814,21

ago/22 set/22
211644 2177,23
485,16 559,07
2359,77 273144
396,56 465,82
196321 2 265,62
278783 315125
2359,77 273144
428,06 419,81
3597,58 3972,04
278783 3151,25
809,75 820,79

Fonte: Banco Central de Sao Tomé e Principe e Bancos Comerciais

Anexo III - Reservas Internacionais

RSl Nl R Tl Y ol el e MR P IO A Set/2 1N dez/ 2 an/ 220 fev/22mar/22  abr/22mai/22 Nun/22 S jul/22
ATIVOS EXTENOS LIQUIDOS 51,03 5335 5086 47,61 4295 4428 3878 3548 33,22 3440 2811
RESERVAS INTERNACIONAIS BRUTAS 89,19 8859 8575 8264 7744 7712 7470 7037 6755 67,74 62,73
Notas e Moedas 0,92 1,14 1,04 1,09 0,96 0,79 0,60 117 1,05 0,97 0,86
Depositos 3579 5804 4668 4332 3843 4005 3709 3304 3140 3195 2815
dos quais:d ordem 1227 3447 3080 2541 2044 2205 2108 1701 1535 1811 14,09
a prazo 2352 2357 1589 1791 1799 1800 1601 1603 1605 1384 14,06
Direito Especial de Saque 21175 1,706 1,700 1,702 1,092 1062 1066 0773 0622 0560 0,549
Posicdo de Reserva no FMI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos Estrangeiros 31,11 2813 3672 3691 3669 3513 3581 3521 3426 3404 3291
Outros* 0,20 0,17 0,21 0,22 0,27 0,08 0,13 0,17 0,22 0,22 0,27
RESERVAS INTERNACIONAIS LIQUIDAS 34,57 29,97 3030 2660 2337 2328 1630 1226 12,66 12,75 4,92

(*)incluem os juros a receber, outros ativos com néo residentes
Fonte: Banco Central de Séo Tomé e Principe




Anexo IV -Taxas de Juro
TAXA DE JUROS DO BANCO CENTRAL (%)

NI TRIM-211V TRIM-21 I TRIM-22 IITRIM-22 Jul-22 Ago-22 Set-22 IITRIM-22
9,00 9,00 9,00 9,00 10,00 10,00 10,00

TAXA DE JUROS DE REFERENCIA DO BANCO CENTRAL

TAXA DE JUROS DOS BANCOS COMERCIAS (% e por prazo)
MOEDA NACIONAL M TRIM-211V TRIM-21 I TRIM-22 IITRIM-22 Jul-22 Ago-22 Set-22 IIITRIM-22

TAXA DE JUROS OPERAGOES ATIVAS

Crédito Concedido
912180 dias 1874 1843 1872 1788 1780 1785 1776 1781
181 diasa 1 ano 185 1854 1862 1783 1785 1785 1785 1785
Superiora 1ano 1798 1795 1864 1782 1783 1783 178 178
Descoberto
01230 dias 324 232 402 2425 2425 2410 2425 2420
31 dias a 90 dias 2423 2251 067 2186 2067 2067 2256 2256
Superior a 90 dias 207 2033 20,71 2298 1988 2120 2029 2046

TAXA DE JUROS OPERAGOES PASSIVAS

Depésitos a Prazo

9142 180 dias 234 217 234 234 234 234 234 250

181 diasa 1ano 202 229 234 236 238 240 240 238

Superiora 1 ano 270 234 239 25 292 273 273 252
Poupanca

012180 dias 241 236 297 283 283 28 28 283

181 diasa 1 ano 236 272 250 245 245 245 283 245

Superiora 1ano 2,85 285 297 2,88 2,88 288 288 275

TAXA DE JUROS MEDIA DOS BANCOS COMERCIAIS

Média das Maturidades

Taxas de Juros Operagdes Ativas 1843 1831 1810 1810 1783 1784 1781 17,83

Taxas de Juro Operagoes Passivas 240 243 259 258 259 257 268 262
Depsitos & Prazo 226 228 251 250 252 249 248 250
Poupanca 253 258 266 266 266 266 288 273

Fonte: Banco Central




Anexo V - indice de Prelos no Consumidor
Base: (Dez2014 =10 Jan Fev

2022 16151 16463 16738 17001 17133 17446 17842 18340 18948

2021 14619 14686 14843 14866 14906 14949 15053 15351 15540 15718 15866 16047
2020 13517 13562 13603 13846 13951 14045 14077 14106 14247 14501 14576 14653
2019 12405 12542 12575 12628 12676 12152 12769 12817 12855 12959 13152 13398
2018 11446 11483 11526 11585 11626 11747 11805 11983 12201 12362 12321 12437
2017 10630 10665 10749 10873 10830 11021 11197 11138 11163 11216 11239 11406
2016 10151 10170 10251 10420 10468 10421 10447 10457 10493 10530 10615 10591
2015 9716 9746 9794 9835 9856 9873 9900 9911 9920 9949 9998 10075
2014 9133 9175 9197 9272 94T 9399 9425 9442 9465 9536 9580 9692
2013 8533 8591 8566 8715 8740 8755 8772 8812 8840 8889 8975 91,06
2012 7730 7173 7800 7869 7977 8167 8238 8285 8309 8348 8403 8500
2011 6911 6971 7123 T284 T34 T366 TR 7438 7458 7491 T5e4 7699
2010 6128 6175 6207 G241 6258 6317 6415 6473 6551 6619 6743 6878
2009 5287 5333 5407 5502 5600 5665 5705 5739 5789 5856 5966 6092
2008 D81 M4 45 4682 45T 4803 4943 5009 5064 5104 5163 5248
2007 352 3388 3433 3465 3503 3551 3608 3705 3821 3920 4062 42,04
2006 2719 2819 2940 3092 307 3129 3156 3192 3205 3223 3248 329
2005 224 2395 2471 2498 2509 2513 2520 2532 2552 2589 2615 2646

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica



Anexo VI - Inflacdo
(%)

Taxa inflacdo acumulada

2022

2021

2020

2019

2018

2017

2016

2015

2014

2013

2012

2011

2010

2009
Variacdo em cadeia

2022

2021

2020

2019

2018

2017

2016

2015

2014

2013

2012

2011

2010

2009
Variacdo Homéloga
Variagdo Homologa 2022/2021
Variagdo Homologa 2021/2020
Variagdo Homologa 2020/2019
Variagcdo Homdéloga 2019/2018
Variagcdo Homdloga 2018/2017

Variagdo Homologa 2017/2016
Variagdo Homoéloga 2016/2015
Variagdo Homologa 2015/2014
Variagdo Homoéloga 2014/2013
Variagdo Homologa 2013/2012
Variagdo Homoéloga 2012/2011
Variagdo Homologa 2011/2010

Variagdo Homdloga 2010/2009

Variagdo Homoéloga 2009/2008

Jan

0,65
-0,23
0,89
-0,26
0,35
0,37
0,75
0,25
0,30
0,39
0,40
0,50
0,60

0,70

0,65
-0,23
0,89
-0,26
0,35
0,37
0,75
0,25
0,30
0,39
0,40
0,50
0,60
0,70

10,48
8,15
8,97
8,38
7,67

4,73

10,40
11,80
12,80
15,90

23,50

Fev

2,59
0,23
1,22
0,84
0,68
0,70
0,94
0,57
0,76
1,07
1,00
1,40
1,40

1,60

12,10
8,28
8,13
9,22
7,67

4,87

10,50
11,50
12,90
15,90

20,00

Mar

1,67
1,07
0,30
0,26
0,37
0,78
0,80
0,49
0,23
-0,29
0,30
2,20
0,50
1,40

12,77
9,11
8,17
9,11
7,23

4,86

14,80
14,80

17,70

Abr

1,57
0,16
1,78
0,42
0,51
1,16
1,65
0,42
0,71
1,74
0,90
2,30
0,50
1,80

14,36
7,37
9,65
9,00
6,55

4,35

16,70
13,40

17,50

Mai

6,77
1,73
4,13
1,92
1,93
2,26
3,90
1,70
2,64
2,82
3,60
6,80
2,70

6,70

0,78
0,27
0,76
0,38
0,36
-0,39
0,46
0,22

0,91

0,28
1,40
0,90
0,30
1,80

14,94
6,84
10,06
9,03
7.35

3,47

17,40
11,80

17,70

Jun

8,72
2,02
4,83
2,53
2,99
4,06
3,43
1,87
3,21
3,00
6,10
7,10
3,70

7,90

1,83
0,29
0,67
0,60
1,04
1,76
-0,45
0,17
0,55
0,18
2,40
0,30
0,90
1,20

16,70
6,43
10,14
8,56
6,59

576

10,90
16,60
11,50

18,00

Jul

11,19
2,73
5,07
2,67
3,50
572
3,69
2,15
3,50
3,21
7,00
7,30
5,30

8,70

2,27
0,70
0,22
0,13
0,49
1,60
0,25
0,28
0,28
0,19
0,90
0,20
1,60
0,70

18,53
6,93
10,24
8,17
543

7,18

11,60
15,10
12,40

15,40

Ago

14,29
4,77
5,28
3,05
5,06
516
3,79
2,26
3,69
3,67
7,60
8,10
6,20

9,30

2,80
1,98
0,21
0,38
1,51
-0,53
0,10
0,10
0,18
0,45
0,60
0,80
0,90
0,60

19,47
8,83
10,06
6,97
7,59

6,51

14,90
12,80

14,60

(Base Dez 2014=100)

Set

18,08
6,06
6,33
3,36
6,97
5,39
4,14
2,36
3,94
4,00
7,90
8,40
7,50

10,30

3,31
1,23
1,00
0,30
1,82
0,22
0,34
0,09
0,24
0,32
0,30
0,30
1,20
0,90

21,93
9,08
10,80
5,36
9,30

6,39

11,40
13,80
13,20

14,30

Out

7,27
8,23
4,20
8,39
5,89
4,51
2,66
4,72
4,58
8,40
8,90
8,60
11,60

1,15
1,79
0,81
1,32
0,47
0,36
0,29
0,76
0,55
0,50
0,50
1,00
1,20

8,40
11,90
4,83
10,22

6,51

13,20
13,00

14,80

Nov

8,28
8,80
575
8,02
6,12
5,36
3,16
5,20
5,59
9,10
10,00
10,70

13,70

0,94
0,52
1,49
-0,33
0,21
0,81
0,49
0,46
0,97
0,70
1,00
1,90
1,90

8,85
10,83
6,75
9,62

5,88

11,10
12,20
13,00

15,60

Dez

9,51
9,36
7,72
9,04
7,69
512
3,96
6,43
7,13
10,40
11,90
12,90

16,10

1,14
0,52
1,87
0,95
1,48
-0,22
0,77
1,16
1,46
1,20
1,80
2,00
2,10

9,51
9,36
Ull2
9,04

7,69

11,90
12,90

16,10

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas




Anexo VII - Taxas de Cambio Oficial do Banco Central
STN/EUR STN/USD Variacao da média face ao
Média Ultimo dia Média Ultimo dia  periodo precedente, em (%)
STN/EUR STN/USD
set/22 24,50 24,50 24,88 25,81 0,00 2,18
ago/22 24,50 24,50 24,35 24,60 0,00 0,60
jul/22 24,50 24,50 24,20 24,39 0,00 3,67
jun/22 24,50 24,50 23,35 23,47 0,00 -0,02
mai/22 24,50 24,50 23,35 22,93 0,00 2,63
abr/22 24,50 24,50 22,75 23,54 0,00 1,56
mar/22 24,50 24,50 22,40 22,19 0,00 2,93
fev/22 24,50 24,50 21,76 22,01 0,00 -0,15
jan/22 24,50 24,50 21,80 22,16 0,00 -0,18
dez/21 24,50 24,50 21,84 21,84 0,00 1,07
nov/21 24,50 24,50 21,60 21,89 0,00 1,55
out/21 24,50 24,50 21,28 21,29 0,00 1,57
set/21 24,50 24,50 20,95 21,14 0,00 -0,08
ago/21 24,50 24,50 20,96 20,92 0,00 0,39
jul/21 24,50 24,50 20,88 20,79 0,00 2,03
jun/21 24,50 24,50 20,47 20,76 0,00 0,68
mai/21 24,50 24,50 20,33 20,33 0,00 -1,73
abr/21 24,50 24,50 20,69 20,45 0,00 -0,13
mar/21 24,50 24,50 20,72 21,02 0,00 1,56
fev/21 24,50 24,50 20,40 20,19 0,00 0,59
jan/21 24,50 24,50 20,28 20,42 0,00 -0,14
dez/20 24,50 24,50 20,31 20,10 0,00 -2,72
nov/20 24,50 24,50 20,88 20,70 0,00 -0,41
out/20 24,50 24,50 20,96 21,09 0,00 0,26
set/20 24,50 24,50 20,91 21,15 0,00 0,15
ago/20 24,50 24,50 20,88 20,72 0,00 -3,27
jul/20 24,50 24,50 21,58 21,02 0,00 -1,62
jun/20 24,50 24,50 21,94 21,88 0,00 -3,23
mai/20 24,50 24,50 22,67 22,41 0,00 -0,21
abr/20 24,50 24,50 22,72 22,77 0,00 1,79
mar/20 24,50 24,50 22,32 22,37 0,00 -1,43
fev/20 24,50 24,50 22,64 22,51 0,00 1,87
jan/20 24,50 24,50 22,22 22,38 0,00 -0,07
dez/19 24,50 24,50 22,24 22,06 0,00 -0,36
nov/19 24,50 24,50 22,32 22,43 0,00 -0,15
out/19 24,50 24,50 22,35 22,23 0,00 -0,26
set/19 24,50 24,50 22,41 22,57 0,00 1,06
ago/19 24,50 24,50 22,18 22,29 0,00 0,86
julz19 24,50 24,50 21,99 22,13 0,00 0,49
jun/19 24,50 24,50 21,88 21,71 0,00 -0,83
mai/19 24,50 24,50 22,06 22,17 0,00 0,47
abr/19 24,50 24,50 21,96 22,14 0,00 0,63
mar/19 24,50 24,50 21,82 22,00 0,00 0,34
fev/19 24,50 24,50 21,75 21,68 0,00 0,58
jan/19 24,50 24,50 21,62 21,60 0,00 -0,32

Fonte: Banco Central de Sdo Tomé e Principe




Anexo VIII - indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal e Real

Base Dez2014= 100 set/21 dez/21 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22

indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal 14934 14467 13746 13388 13265 13398 13272 13255 131,89

Variacéo face ao periodo precedente (%) -0,71 -133 =313 -261 -091 1,00 -094 -013  -050
indice de Taxa de Cambio Efetiva Real 16440 160,75 153,65 14940 147,88 15085 15245 15643 159,09
Variacdo face ao periodo precedente (%) -0,59 -0,73 -3,64 -2,77 -1,02 2,01 1,06 2,61 1,70
Fonte : Banco Central de S&o Tomé e Principe

Notas:

(1) indice calculado a partir das taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos seis maiores parceiros comerciais, nomeadamente: Portugal, Angola, Bélgica, Paises Baixos, E
(2) Umaumento/diminui¢&o do ITCN corresponde a uma apreciacéo/depreciacéo da Dobra
(3) Um aumento/diminuicéo do ITCR corresponde a uma apreciagao/depreciacéo real da Dobra e portanto a uma degradag&o/melhoria da competetividade da economia nacional




Anexo IX - Balanca Comercial Por Produto
1. EXPORTAGOES DE BENS - FOB 436647 659896 1884233 232553 450593 407559
1.1. Cacau 242598 457208 1027815 81739 154192 162938
1.2. Café 0,00 0,50 334 1,36 22,38 0,18
1.3. Pimenta 1,13 0,00 1.23 0,00 36,72 0,00
1.4. Oleo de Coco 125,15 153,51 450,44 44,13 189,24 66,17]
1.5. Chocolate 25,62 81,29 217,89 53,37 33,03 14,37]
1.6. Coco 1,76 14,50 53,79 0,00 1,81 25,47]
1.7. Oleo de Palma 153329 1097,22 6 026,41 136764 259401 218943
1.8. Outros 253,55 679,86 1811,07 41,65 176,81 150,60
2. REEXPORTAQT\O 488,52 553,42 1949,80 748,71 125346 2 346,44
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. IMPORTACGES DE BENS- FOB 36567,52 4072503 152002,28 34707,23 4125619 44 600,07
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. Bens de Consumo 17982,10 22061,87 78029,55 1667503 1184312 1909108
3.1.1. Géneros alimenticios 719823  10281,56 3399799 717884 452857 8907,79
3.1.2. Bebidas ndo alcoolicas 932,58 1423,14 474946 795,16 718,05 1347,69
3.1.3. Bebidas alcoolicas tabaco e narcéticos 2 055,62 2 193,26 7 141,95 175525 990,86 1 842,45
3.1.4. Vestuério e calcado 521,70 367,82 1814,99 360,31 332,82 290,91
3.1.5. Mobilirio, artigo de decoracgao e equip. doméstico 1378,09 1 485,20 583374 1070,50 902,48 1 349,73
3.1.6. Medicamentos 379,58 403,63 177425 312,30 476,44 356,30|
3.1.7. Veiculos motorizados 132644 1664,67 6 828,27 107825 121401 1102,49
3.1.8. Material informatico e de telecomunicacao 111313 1572,29 461861 847,28 615,90 771,37,
3.1.9. Livros, Mat. Didaticos e outros prod. das industrias gra 185,19 124,83 683,60 263,31 32,29 158,09
3.1.10. Bens de consumo diverso 2 891,56 2 545,47 10 586,69 3013,85 203170 2 964,25
3.2. Bens de Capital 790347 7161,08 3200443 675854 1462319 575843
3.2.1. Equipamentos 5 803,56 331106 1555679 367204 1312554 345191
3.2.2. Materiais de Construgdo 209991 3 850,02 1644764 308650 215990  2306,51
Dos quais: Cimento 408,75 1356,05 434049 797,09 615,74 229,36
Ferro Aluminio e Out. Simil. 498,15 397,50 523381 604,70 329,84 598, 16|
3.3. Produtos petroliferos 8683,60 9330,01 34076,41 974275 1299446 17 207,13
3.3.1. Gasoleo 5 636,08 622948 2213292 628090 857953 1178172
3.3.2. Gasolina 1901,97 1759,90 693615 203063 264875 311641
3.3.3. Outros 1145,55 1340,63 500734 143122 176619  2309,00
3.4. Outros 199835 2172,08 789190 153091 113317 254344
4.SALDO DA BALANCA COMERCIAL (7-3) -32201,05 -34126,07 -133 159,95 -32 381,71 -36660,27 -40 524,48

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Anexo - X Balanga de Pagamentos
Fluxos do periodo (Milhées de Ddlares)
1. Balanga corrente - 23,13 - 10,02 - 89,67 - 2420 - 2433 - 25,38
1.1. Balanca de bens - 31,71 - 33,57 -131,21 - 3163 - 3541 - 38,18
Exportacées de bens ( f.o.b.) 4,85 7.15 20,79 3,07 5,85 6,42
das quais:cacau 243 4,57 10,28 0,82 1,54 1,63
Importacao de bens ( f.o.b.) 36,57 40,73 152,00 34,71 41,26 44,60
1.2. Balanca de servicos 5,83 3,98 10,90 3,43 8,20 4,43
crédito 17,51 18,97 61,05 15,31 19,17 17,80
Viagens 11,30 11,42 35,77 8,66 11,64 12,04
das quais: Turismo 7,19 7,46 21,20 583 7,19 9,02
débito 11,67 15,00 50,15 11,87 10,97 13,38
1.3. Rendimento primario 0,21 1,65 2,73 146 - 0,02 2,07
crédito 0,80 3,48 6,78 2,08 1,03 2,48
débito 0,59 1,84 4,05 0,62 1,05 0,41
1.4. Rendimento secundario 2,55 17,93 27,91 2,54 2,89 6,30
crédito 4,47 19,87 37,23 4,07 4,19 7,93
dos quais:donativos em bens alimentare - 0,99 1,80 0,08 - -
remessas de emigrantes 1,80 1,72 781 1,53 1,41 1,16
débito 1,92 1,93 9,32 1,53 1,30 1,63
dos quaisiremessas imigrantes***
2. Balanca de capital 9,95 7,55 28,23 8,38 5,21 24,97
3. Balanga financeira - 055 - 6,78 - 25,54 357 - 7299 - 44,14
3.1. Investimento directo - 5,35 - 1,28 - 13,99 - 5,63 - 72,29 - 45,85
Investimento directo no exterior - 0,05 0,23 - 0,04 - 0,14 0,14
Investimento directo no pais 5,30 1,50 13,95 5,63 72,43 45,99
dos quais:.empresas petroliferas 4,96 197 13,49 5,50 72,12 45,70
3.2. Investimento de carteira - 046 - 183 - 2,00 2,00 0,09 0,09
Activos - 010 - 002 - 0,01 2,00 0,24 0,24
Passivos 0,36 1,82 2,00 0,00 0,14 0,14
3.3. Derivados Financeiros - - - - - -
3.4. Outros Investimentos - 11,51 - 424 - 12,15 15,24 4,26 6,98
Activos 10,18 - 3,50 15,67 15,37 7,07 7,64
Passivos 21,68 0,73 27,82 0,14 2,81 0,65
3.5. Activos de Reserva 16,76 0,56 260 - 804 - 506 - 537
4.Erros e Omissoes liquidos 12,63 - 4,32 35,89 19,38 - 53,87 - 43,73
por memoria:
Balanca Corrente e de Capital - 13118 - 246 - 6143 - 1581 - 19,12 - 041

As principais diferengas entre os registos da 5% e 62 edicdo devem-se essencialmente a mudanga de metodologia e maior cobertura de informacdes
(a)dados provisérios
(b)alteragéo de metodologia de célculo a partir de 2013

Fonte: Banco Central de S. Tomé e Principe
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Anexo XI - Evolucdo do Stock da Divida Publica Total
2022 - Sem
milhdes de USD 2019 2020 2021 Até atrasados Atrasados
DiVIDA DO SECTOR PUBLICO (DOSP) = I+II+I1II 500,7 5444 551,7 576,5 232,8 343,6
DIVIDA DO GOVERNO CENTRAL (DGC) = I+I1 387.6 403,0 390,1 389,6 227,8 161,8
I. DIVIDA EXTERNA (A +B) 269,9 297,9 298,8 292,0 191,0 101,0
% do Total (DSP) 53,9% 54,7% 53,3% 50,7% 82,0% 29,4%
% do Total (DGC) 69,6% 73,9% 77,7% 75,0% 83,9% 62,4%
A. Multilateral 54,5 76,9 82,6 84,9 84,9 0,0
% do Total (DGO 14,1% 19,1% 21,2% 21,8% 37.3% 0,0%
% da Divida Externa 20,2% 25,8% 32,2% 29,1% 44,5% 0,0%
BAD/FAD 15,4 18,7 19,0 19,4 19,4 0,0
IDA 11,6 11,5 11,3 11,2 11,2 0,0
FIDA 5,0 52 4,8 4,7 4,7
OPEP® 1.4 3,5 3,1 2,8 2,8 0,0
BEI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
BADEA 11,8 12,4 13,4 14,0 14,0 0,0
FMI 9,0 25,5 30,7 32,6 32,6 0,0
KUWAIT FUND?* 0,2 0,2 0,2 0,4 0,4 0,0
B. Bilateral 215,4 221,0 216,2 207,1 106,1 101,0
% do Total (DGC) 55,6% 54,8% 55,4% 53,2% 46,6% 62,4%
% da Divida Externa 79,8% 74,2% 67,8% 70,9% 55,5% 100,0%
Clube de Paris 0,8 0,8 5,1 5,1 0,8 4,3
ALEMANHA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
BELGICA 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,0
ESPANHA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
FRANCA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RUSSIA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
BRASIL 4,3 4,3 0,0 4,3
N&o Clube de Paris 214,6 220,2 211,1 202,0 105,3 96,7
PORTUGAL? 55,9 61,2 56,4 47,3 47,3 0,0
ANGOLA(atrasada) 36,0 36,0 36,0 36,0 0,0 36,0
ANGOLA 10,7 11,0 11,0 11,0 8,0 3,0
ANGOLA(nova divida) 41,8 41,7 41,7 41,7 40,0 1,7
ARGELIA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CHINA POPULAR? 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CABO VERDE 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JUGUSLAVIA* 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Div. Comercial 34,3 34,3 34,3 34,3 10,0 24,3
ITALIA 24,3 24,3 24,3 24,3 0,0 24,3
CHINA 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 0,0
Div. Curto Prazo 35,9 36,0 31,7 31,7 0,0 31,7
NIGERIA 30,0 30,0 30,0 30,0 0,0 30,0
BRASIL® 4,3 4,3 0,0 0,0 0,0 0,0
ANGOLA (atrasada)® 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
GUINE EQUATORIAL 1,7 1,7 1,7 1,7 0,0 1,7
II. DIVIDA INTERNA (C+D) 117,7 105,1 91,3 97,6 36,7 60,8
% do Total (DSP) 23,5% 19,3% 15,3% 16,9% 15,8% 17,7%
% do Total (DGC) 30,4% 26,1% 22,3% 25,0% 16,1% 37,6%
C.DIVIDA C/FORNECEDORES+ATRASADOS INTERNO 88,3 78,9 64,3 60,8 0,0 60,8
% da Divida Interna 750% 7517% 70.5% 62,4% Q0% 700 0%
Credores / Fornecedores Diversos 13,1 13,4 13,1 13,9 0,0 13,9
Fornecedores Externos 11,6 11,6 11,6 13,7 0,0 13,7
Lar Junqueira - - - 2,1 2,1
Hidroelectrica 2,3 2,3 2,3 2,3 - 2,3
MSF 4,7 4,7 4,7 4,7 - 4,7
Synergies 4,6 4,6 4,6 4,6 - 4,6
Unido Postal Universal - 0,0
Fornecedores Internos (Indemnizagdes) 1,5 1,7 1,5 0,2 0,0 0,2
OUTROS 0,0 0,0 0,0 = = =
ATRAS. INTERNOS 1,5 1,7 1,5 0,2 - 0,2
Novos Atrasados Internos® 75,2 65,5 51,2 46,9 0,0 46,9
Divida do Estado as Empresas Privadas 16,3 11,6 10,9 8,2 0,0 8,2
Estado / Empresas apuradas em Junho de 2019 10,2 7.0 5,9 5,3 - 5,3
Encargos Salariais - BISTP ... 6,1 4,6 5,0 2,9 = 2,9
Banco Equador 0,0 -
Sat Insurance 0,0 =
Divida do Estado as Empresas Publicas 45,7 41,4 29,1 27,5 0,0 27,5
ESTADO/EMAE 5,0 3,5 -0,6 0,0 - 0,0
ESTADO/CST 6,6 6,1 5,6 5,6 = 5,6
ENCO-Diferencial de precos 34,1 31,8 24,1 14,9 - 14,9
INSS 7.1 - 7.1
Divida dos Ministérios aos Terceiros 13,2 12,4 11,3 11,1 0,0 11,1
Ministerios / Terceiros apurados em Junho de 2019 11,8 10,8 10,7 10,5 - 10,5
Edificio do Tribunal de Contas 0,8 0,8 0,6 0,6 = 0,6
Edificio de S.Tribunal de Justica 0,6 0,8 0,0 0,0 - 0,0
D. DIVIDA CONTRAIDA PELO TESOURO PUBLICO 29,4 26,2 26,9 36,7 36,7 0,0
III. PASSIVOS CONTINGENTES’ (E+F) 1131 141.,4 161.6 186.,9 5,1 181.8

Fonte: Gabinete da Divida
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