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Abreviaturas
AEL Activo Externo Liquido
BCSTP Banco Central de Sdo Tomé e Principe
BM Base Monetaria
CLE Crédito Liquido A Economia
CNP Conta Nacional de Petréleo
CPM Comité de Politica Monetaria
Db Dobra
EUR Euro
FMI Fundo Monetério Internacional
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes Internacionais
INE Instituto Nacional de Estatisticas
IPC Indice de Pregos no Consumidor
ITCER Indice de Taxa de Cambio Efectiva Real
Kz Kwanza
Mo Base Monetaria
Ms Massa Monetaria
ME Moeda Estrangeira
MN Moeda Nacional
OAP Outros Activos e Passivos
RIB Reservas Internacionais Brutas
RIL Reservas Internacionais Liquidas
USD Délar Americano
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O més de julho de 2018 caracterizou-se
por uma expansio da oferta monetdria
determinada por um aumento do crédito

liquido ao Governo.

1.1. Base Monetaria

Em Julho corrente, registou—se um aumento
da BM em 9,3% (10,5% no més anterior e
4,4% no més de julho de 2017), ascendendo-
se a 1.488 milhdes de Dobras, conforme o
Gréfico 1. O aumento observado ocorreu em
ambas componentes, tendo-se apurado um
acréscimo superior nas reservas dos bancos

no BCSTP (11,8%).

O aumento das reservas bancdarias decorre
do aumento das reservas em moeda nacional
que registara uma expansio mensal de cerca
de 80 milhdes de Dobras (8,7%). Por seu
turno, as reservas em moeda estrangeira
aumentaram 44 milhdes de Dobras contra
26 milhdes de Dobras no mesmo perfodo de

2017.

Grafico 1. Estrutura e Variago da Base Monetaria

| Base Monetéria (milhoes de Dobras)
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Fonte: Banco Central de S. Tomé e Principe
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Relativamente a estrutura, manteve-se a
preponderdncia das reservas em moeda
nacional, embora tenha-se observado um
acréscimo (2,4 p.p.) do peso das reservas
bancdrias em moeda estrangeira, passando a
representar 15,4% do total das reservas (cf.

Grifico 2).

Grifico 2. Estrutura das Reservas Bancarias

| Reservas Bancérias (peso e variagéo)
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Fonte: Banco Central de S. Tomé e Principe

1.2. Massa Monetaria

O agregado monetario mais lato (MS3)
cresceu 2,1% no més de julho de 2018 (-
0,4% no meés precedente e 5,3% no més de
julho de 2017), totalizando 2.818 milhoes de
Dobras. A expansdo registada, reflete em
larga medida, a contribui¢do do Crédito
Liquido ao Governo (3,43%), num contexto

de fraca arrecadagio de receitas.



Griafico 3. Factores de Expansio de Liquidez

| Factores de expanséo de liquidez (valores em % do M3,.)
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Fonte: Banco Central de 5. Tomé e Principe

O crédito liquido ao governo aumentou em
95 milhoes de Dobras (36,1%) face ao més
precedente, fruto da queda dos depédsitos em
moeda nacional no BCSTP em 141 milhoes
de Dobras (-84,6%), enquanto o crédito
bruto manteve-se em linha com o més

anterior.

Grifico 4. Crédito liquido ao Governo

| Crédito Liquido ao Governo (milh&es de Dobras)
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Fonte: Banco Central de S. Tomé e Principe

Os AEL fixaram-se em 1.658 milhdes de
Dobras (1632,9 milhées de Dobras no més
anterior), permanecendo  praticamente
inalterados. Contudo, ressalta-se que se
registou um crescimento de (65,4%) dos
AEL dos bancos comerciais, mas o seu peso

no total dos activos é marginal.
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Grifico 5. Evolugdo do Activo Externo Liquido

| Evolugdo do Activo Externo Liquido (milhdes de Dobras, %)
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Fonte: Banco Central de S. Tomé e Principe
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Em relacdo ao crédito a economia, este
contraiu 1,1%, no més em andlise contra
crescimentos de, 7,5% no més de Junho e de
0,2% no més de Julho de 2017, conforme
ilustra o Grafico 6. A evolugdo do crédito a
economia refletiu a redugdo do crédito ao
sector privado (2,9%), justificado pela

diminuigio dos empréstimos as empresas.

Grifico 6. Crédito a Economia

| Evolugdo do CE (milhdes de Dobras, %)
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Fonte: Banco Central de S. Tomé e Principe



Em julho de 2018, a inflagdo desacelerou
na sequéncia da diminuig¢do de precos de

alguns produtos alimentares.

A inflagdo no més de Julho situou-se em
0,49%, correspondendo a uma diminuicdo de
0,61 p.p. face a registada no més anterior
(1,6 em Julho de 2017), como se observa no
Grétfico 7. Tal refletiu as descidas nos pregos
alimentares, com

de alguns produtos

destaque para os produtos horticolas
decorrente do efeito sazonal das condigdes

climaticas.

Com efeito, a inflagdo acumulada situou-se
em 3,5% inferior em 2,2 p.p. face a registada
no mesmo periodo de 2017. De igual modo,
a inflagdo homdloga desceu para 5,4% (6,6%

em junho).

Griafico 7. Variagdo do IPC (%)

| Variaggo do IPC (%)
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Fonte: INE, tratamento do BCSTP
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Em termos de contribuigdo, concorreram de
forma expressiva para a reducédo da inflacéo,

as seguintes subclasses (cf. Grafico 9):

— Produtos alimentares, nio

especificados, em particular a
malagueta, com um peso de 2,5%
no cabaz do IPC (-1,05% contra
0,80% em junho);

—> “vegetais, tubérculos e leguminosas
secas”, representando 16,6% no
cabaz do IPC (-0,27% contra 0,07
em junho);

— “Cereais, pio e outros produtos a
base de cereais que representam
17,2% no cabaz do IPC (-0,06% face
0,14% em junho);

— Combustiveis so6lidos para

aquecimento” de peso igual a 1,3%

no cabaz do IPC (- 0,10% contra

0,20 em junho);

Grifico 8. Contribuigdo para a variagdo do IPC (%)

‘ Contribui¢do para a variagdo do IPC ‘

= unho ® Julho
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Fonte: INE, calculos do BCSTP



A situagdo externa caracterizou-se pela
diminui¢do das reservas internacionais
liquidas e pela reducdo do défice

comercial.

3.1. Reservas Internacionais

Liquidas

As Reservas Internacionais Liquidas
fixaram-se em cerca de 37 milhoes de USD
no més de Julho (-6,5%), registando o nivel
mais baixo dos dltimos trés anos e
correspondendo a apenas 2,3 meses de
importacdo. A razdo para o nivel observado
da RIL assenta-se na redugio do activo
externo liquido do BCSTP em 1,3%, facto
que ¢é explicado pela fraca entrada de

receitas cambiais.

Grafico 9. Reservas Internacionais Liquidas

| Reservas Internacionais Liquidas (milhées de USD)
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Fonte: Banco Central de S.Tomé e Principe

3.2. Taxa de Cambio Bilateral

No més de julho de 2018, o Euro manteve-
se praticamente inalterado em relagio ao
Délar americano, situando-se em termos
médios em 1,17 (+0,1% face ao més de

junho), num contexto de crescimento mais
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moderado da economia da 4rea do euro
associado aos efeitos da incerteza
relacionada a factores globais, notadamente,
a ameacga de protecionismo que permanece
proeminente e o risco de persisténcia da

volatilidade do mercado financeiro.

A Dobra, em termos bilaterais, evoluiu no
mesmo sentido, assinalando 21,14 por cada
Délar americano (21,18 Dobras no més de

Junho).

Grifico 10. Taxas de Cambios Bilaterais

| Taxas de Cambio Bilaterais
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Fonte: Banco Central de S. Tomé e Principe

3.3. Indice de Taxa de CAmbio

Efectiva

Passados os sete meses da alteragio do
regime cambial em Angola, observou-se no
més de julho de 2018, uma variagio
crescente do Indice de Taxa de Cambio
Efectiva Nominal (ITCEN) de 1,10% (0,66%
em junho), refletindo em grande escala, o
fortalecimento da Dobra em relagdo ao
Kwanza. Em termos reals, o indice
ascendeu a 120 contra 108, revelando uma

menor competitividade da economia

nacional, decorrente do desfavoravel



diferencial de pregos até entdo existente face

aos principais parceiros comerciais.

Grafico 11. [ndices de Taxa de CAmbio Efectiva

[ Taxa de cambio Efectiva |

125
indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal

 indice de Taxa de Cambio Efetiva Real

JEMAM) JASOND|J FMAMIJ JASOND|JFMAMI J
2016

Fonte: Banco Central de . Tomé e Principe

3.4. Balangca Comercial

O défice comercial no més de julho cifrou-se
préximo dos 10 milhdes de USD,
correspondendo a uma diminuigdo de 7,7%
(+32,0% em relagdo ao perfodo homélogo),
conforme mostra o Grifico 13. Este
resultado ocorre num contexto em que as
importagdes de bens contrairam 1,4%,
enquanto as  exportagdes  cresceram

substancialmente (acima dos 100%).

Grafico 12. Evolugio do Saldo da Balanga Comercial

| Balanga Comercial (mil USD) ‘
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Fonte: INE, tratamento do BCSTP

As importagdes de bens estiveram a volta
dos 10 milhdes de USD (-148 mil USD
relativamente ao més de junho), fruto da
diminui¢do das suas componentes: os bens

de consumo (1,7%), os produtos petroliferos
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(24,4%) e outros produtos de importagio

(8,2%).

Griafico 13. Estrutura das Importagoes de Bens

| Importagdes de bens (mil USD)
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Fonte: INE, tratamento do BCSTP

A nivel das exportagdes de bens, registou-
se, um crescimento na ordem dos 645 mil
USD, fixando-se em 938 mil USD,
justificados pela exportagdo do cacau que
aumentou em cerca de 307 mil USD (115
mil USD em termos homdlogos). Este
resultado  deveu-se ao aumento da
quantidade exportada desta matéria-prima,
dado que o seu pre¢o no mercado
internacional desacelerou 0,05 p.p. no més
de Julho de 2018 (2,41 USD/Kg no més de
junho).

Grifico 14. Estrutura das Exportagdes de Bens

| ExportagGes de bens (mil USD)
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Fonte: INE, tratamento do BCSTP

Relativamente a distribui¢do geogréfica,
prevalece a posicdo de lideranga da Europa

enquanto principal parceiro comercial com
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87% das exportagbes e 56% das
importagdes, facto que é estrutural, com
Portugal a representar 48% das exportagdes
europeias e 91% das importagdes oriundas

da Europa.
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2017 2018
Saldos em fim de periodo(Milhées de nDobras)
Jun Jul Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul

Base Monetéria Total 1567 1636 1477 1444 1503 1535 1521 1361 1488
Base Monetaria Moeda Nacional 1415 1458 1328 1294 1336 1390 1377 1224 1307
Notas e Moedas em Circulagdo 272 294 304 275 303 313 325 309 312
Depésitos dos Bancos no BCSTP 1294 1342 174 1168 1200 1221 1196 1052 1176
Reservas Bancarias em Moeda Nacional 1143 164 1024 1018 1034 1077 1053 915 994
Reservas Bancérias em Moeda Estrangeira 151 178 149 150 167 145 144 137 182
Massa Monetéaria (M3) 2538 2672 2586 2520 2686 2708 277 2761 2818
Crédito Liquido a Administragdo Central -463 -290 -102 -290 -162 -283 -142 -263 -168
Crédito a Administragdo Central 423 416 690 685 768 775 924 923 903
Responsabilidades para com a Administracdo Central -885 -705 -793 -975 -929 -1058 -1066 -1185 -1071
Activo Externo Liquido 2011 1885 1480 1528 1474 1650 1689 1633 1658
Ativo Externo do BCSTP 1783 1642 1445 1483 1439 1616 1636 1564 1544
Ativo Externo de outras Sociedades de depésitos 228 243 35 45 35 34 54 69 14
Crédito a Economia 2102 2086 2052 2059 2053 2058 1967 2114 2090
Crédito ao Sector Privado 2039 2026 1968 1976 1969 1971 1880 2022 1964
Moeda Nacional 1563 1559 1566 1577 1562 1570 1475 1624 1590
Moeda Estrangeira 476 467 402 399 407 401 404 398 374

Fonte: Banco Central de S.Tomé e Principe
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Anexo |1l - Reservas Internacionais Liquidas

2017 2018
Jun Jul Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
RIL em milhdes USD 5599 5244 44,27 47,89 47,61 45,48 42,22 39,40 36,84
RIL em meses de Importagdo 3,50 3,28 2,77 3,00 2,98 2,85 2,64 2,46 2,30

Fonte: Banco Central de S. Tomé e Principe

Anexo IV - Taxas de Cambio Bilaterais

2017 2018
Jun Jul Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
DBS/USD 22,00 21,47 | 23,25 23,19 23,1 23,07 22,35 22,00 21,47
DBS/EUR 24,50 24,50 | 24,50 24,50 24,50 24,50 24,50 24,50 24,50
USD/EUR 1,12 1,15 1,22 1,23 1,23 1,23 1,18 1,17 1,17

Fonte: Banco Central de S. Tomé e Principe e Bancos Comerciais

Anexo V - indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal e Real

2017 2018
Base Dez 2014= 100

Jun Jul Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
Indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal 109.41 109.46 114,34 118,18 118,62 119,03 119,64 120,43 121,76
Variacéo face ao periodo precedente (%) 0,01 0,05 4,46 3.36 0,37 0,35 0,51 0,66 1,10
indice de Taxa de Cambio Efetiva Real 106,20 107,98 112,54 116,88 115,96 16,1 116,44 118,07 120,06
Variagdo face ao periodo precedente (%) 1,69 1,68 5,20 3,86 -0,79 0,13 0,29 140 1,69
Fonte : Banco Central de S. Tomé e Principe

Notas:

(1) indice calculado a partir das taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos seis maiores parceiros comerciais, nomeadamente: Portugal, Angola, Bélgica, Paises Baixos, Espanha e C|

(2) Um aumento/diminui¢do do ITCN corresponde a uma apreciagdo/depreciagdo da Dobra

(3) Um aumento/diminuicao do ITCR corresponde a uma apreciacao/depreciacdo real da Dobra e portanto a uma degradacao/melhoria da competetividade da economia nacional

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 9
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Em Mil USD jun/17 julnz jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 ™ai/18 jun/18 jul/18

1. EXPORTAGOES DE BENS - FOB 864,77 665,79 172,39 529,78 224,85 1 022,06 1326,78 293,07 938,35
1.1. Produtos Agricolas 818,96 517,32 169,23 469,27 208,32 940,91 1196,70 261,94 524,95
1.1.1. Cacau 787,35 406,44 148,31 437,25 188,83 893,16 1172,57 214,36 521,10
1.1.2. Café 1.82 7,62 0,63 0,00 0,35 0,00 0.72 0,57 0,00
1.1.3. Pimenta 0,00 59,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. Oleo de Coco 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.5. Chocolate 13,31 2,81 20,29 6.98 9,65 11,96 14,42 20,40 3,85
1.1.6. Coco 16.48 40,76 0,00 25,04 948 35,80 8,98 26,62 0,00

1.2. Outros 4581 148,47 316 60,51 16,53 81,14 130,09 3113 413,40
2. REEXPORTAGAO 56,15 3717 166,00 146,61 893,25 174,11 225,34 204,07 101,59
3. IMPORTAGOES DE BENS- FOB 13 971,36 7 890,62 11 094,82 9 147,97 11 803,18 11336,15 12 007,46 10 625,11 10 476,65
3.1. Bens de Consumo 4 823,16 2 480,15 3 959,01 368046 543048 4 536,63 4 509,76 3792,12 3 729,05
3.1.1. Géneros alimenticios 2278,66 1015,55 1981,28 197912 2 817,81 2 058,64 227214 177412 165148
3.1.2. Bebidas 701,81 477,96 650,79 46744 125413 737,63 784,39 646,94 595,19
3.1.3. Mobilidrio 218,81 203,81 86,77 113,86 140,73 84,02 314,09 99.80 138,78
3.1.4. Medicamentos 70,19 59.42 47,89 69.17 127,27 126,66 40,77 86,41 56.92
3.1.5. Meios de transportes 969,13 426,02 618,64 715,71 487,22 968,58 400,48 495,09 759,53
3.1.6. Vestuério e Calgado 274,79 14317 193,49 150,16 297.86 353,88 376.29 194,05 236,14
3.1.7. Papel e Cartao 68,76 30,99 96,65 56,71 101,80 30,66 88,12 115,00 97.30
3.1.8. Livros e Materiais 24,87 2547 73,08 9.89 48,96 26,30 24,89 250,11 24,64
3.1.9. Las Fibras e Algodao 66,96 43,14 97.30 16,26 20,93 34,48 17,09 40,22 41,05
3.1.10. Alcool Eter e Derivados 149,17 54,62 113,12 102,12 133,76 15,79 91,50 90,39 128,01
3.2. Bens de Capital 5821,89 2619,56| 369832 1831,37 2414,32 267524 3 484,22 2 094,91 2 984,57
3.2.1. Equipamento 493176 2167,05 294286 1212,54 185717 2 036,55 263785 1142,70 215173
3.2.2. Materiais de Construgao 890,13 452,50 755,46 618,82 557,15 638,70 846,37 952,21 832,85

Dos quais: Ferro Aluminio e Out. Simil. 261,60 110,35 143,03 3,80 42,84 53,60 0,00 18,72 123,81

3.3. Produtos petroliferos 2 488,90 2183.75| 2497.,84 2703.84 2507,03 278096 2569,94 3617,70 273433
3.3.1. Gaséleo 1614,82 145706 1573,06 1897,99 158053 1865,69 1707,34 2 370,05 1859.75
3.3.2. Gasolina 382,97 285,25 531,32 521,53 43848 516,22 488,86 486,27 484,68
3.3.3. Outros 491,11 441,44 393,46 284,31 488,02 399.06 373,74 761,38 389,90
3.4. Outros 837,40 607,16 939,66 932,31 1451,35 1343,31 1443,54 1120,38 1028,70
4. SALDO DA BALANGA COMERCIAL (7-3) -13 106,59 -7 224,83| -10 922,43 -8 618,19 -11 578,33 -10 314,09 -10 680,68 -10 332,04 -9 538,30

Fonte: INE
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Anexo Geografica
Em Mil USD jun17 juinz jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18

1. EXPORTAGOES - FOB 864.77 665.79 172.39 529,78 224.85 1022.06 132678 293,07 938.35

L1, Afrlca 23,26 40,59 0,60 26,09 8,19 48,67 13,03 47,71 3,36

1.1.1.1. Africa do Sul 2,32 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00

1.1.1.2. Angola 15,96 38.64 0.60 26,09 1,27 46.48 4.26 47.24 2.89

1.1.2.1. Gabao 4.54 1.94 0.00 0.00 0,00 0.00 1.21 0.00 0.00

1.1.3.1. Nigéria 0.44 0,00 0.00 0.00 6,92 2,19 7.56 0.47 0.46

1.2. Europa 735,37 614,65 148,72 379,99 197,83 942,27  1198.15 205,44 814,01

1.2.1.1. Bélgica 94,02 64,57 62,31 138,24 0,00 392.84 503,99 30,17 241,31

1.2.1.2. Espanha 180.90 55,54 0.00 56.28 0,00 43.30 0.00 15,14 0.00

1.2.1.3. Franga 191.42 64,07 0.00 0.00 0,05 0.00 14.67 0.00 0.00

1.2.1.4. Paises Baixos 24125 286,03 83,84 137,65 173.44 456,86 588,62 151.94 175,52

1.2.1.5. Portugal 27.79 144,45 2,56 47.82 24,34 49.28 90.86 8,19 39718

1.3. América 8,93 0,81 9,23 0,02 0,00 10,96 0,00 9,70 0,00

1.3.1.1. E. U. América 8.93 0.81 9.23 0.02 0,00 10.96 0.00 9.70 0.00

1.4. Outros Pafses 97.20 9.74 13.85 123.67 18.83 20.15 115.61 30.22 120.99

2. IMPORTAGOES - FOB 13 971,36 7 890,62 11 094,82 9 147,97 11 803,18 11 336,15 12 007,46 10 625,11 10 476,65

2.2. Europa 9 525,73 4 470,55 5 241,89 4 590,99 7 788,67 5 397,02 6 509,06 5 764,36 5 830,35

2. 1. Bélgica 226,53 51.36 208,41 45.84 82,52 216,19 149,12 104,62 149,57

2.2.1.2. Espanha 77.87 8291 173.84 29.99 143,74 153.36 107,33 65,63 13043

2.2.1.3. Franga 97.38 131318 50,75 4.79 .21 54,80 4.36 39,34 33.n

2.2.1.4. ltélia 18.70 19.95 24,83 0.00 52,41 8,95 58,08 26.00 26.40

2.2.1.5. Paises Baixos 261,53 79,14 3717 89.88 199.33 86,82 24492 45,65 57.81

2. 6. Portugal 8 774,52 2 893,59 472412 4 349,76 7 118,74 4 805,54 5 898,93 547482 527758

2.2.1.7. Rep. Fed. Alema 10,71 7.74) 0,00 12,27 8,02 55,05 25,83 6.46 17.79

2.2.1.8. Suécia 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.2.1.9. Dinamarca 55,89 21.63 22,77 5847 72,69 16,31 17,53 1.84 79.30

2.2.2.1. Suica 2.59 1.05 0.00 0.00 0,00 0.00 2.96 0.00 58,37

2.3. Africa 3 278,58 2 467,13 2 850,73 3 119,60 2 560,44 3 604,66 2 793,15 3 172,63 3 061,03

2.3.1.1. Africa do Sul 0.00 1.56 33,77 4.55 0,00 11.20 10.90 0.00 48.40

2.3.1.2.Angola 299849 2 251,82 2 707,85 3 067,65 2 425,89 306111 267113 3 038.13 2 965,81

2.3.2.1. Gabao 271,79 178,01 108,65 7.23 61,04 329.25 47,51 99.80 46.82

2.3.2.2. Camardes 0.78 4.07 0.00 6.37 0,00 0.00 31.78 0.00 0.00

1. Nigéria 5.50 0.00 0.46 33.80 73.51 42,54 0.00 0.00 0.00

2.3.3.2. Togo 2,02 31.69 0.00 0.00 0,00 160,57 31.83 34,70 0.00

2.4. Asia 504,48 327,96 2 696,95 1 056,97 854,52 1 304,26 484,25 457,23 602,74

2.4.1. China 308,58 179.34 198363 588,03 398,81 647,24 484,25 339,14 548,79

2.4.2. Coreia 0.00 0.00 259,73 0.00 372,80 508,34 0.00 0.00 0.00

Indonésia 176.83 127,70 143,90 18.29 55,98 45.96 0.00 8.58 24.38

2.4.4. Japao 5.44 2,03 72,58 450,66 0,00 0.00 0.00 65,84 19.76

2.4.5. Taiwan 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2.4.6. Vietname 0.00 0.00 23,59 0.00 0,00 10.94 0.00 0.00 9.81

2.4.7. Tailandia 13.63 18.89 213,52 0.00 26,92 91.79 0.00 43.66 0.00

2.5. América 284,14 318,62 141,11 299,88 213,03 125,73 338,10 953,98 313,70

2.5.1.1. E. U. América 86,12 15,77 66,66 156.68 100.45 27,40 56,27 820,01 184,91

2.5.2.1. Bahamas 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.5.2.2. Brasil 198,02 202,86 74,44 143,19 12,57 98,33 281.83 133,97 128,78

2.6. Médio Oriente 77.65 72,68 4,67 23,31 17.36 51,66 34,45 41,75 57.22

2.6.1. Emirados A. U. 77,65 72,68 4,67 23.31 17.36 51.66 34,45 41,75 57,22

2.7. Outros Paises 300,77 233,67 159,49 57,22 369,16 852,81 1 848,46 235,15 611,60

3. SALDO DA BALANGA COMERCIAL (7-2) -13 106.59 -7 224,83| -10 922.43 -8 618,19 -11 578,33 -10 314,09 -10 680.68 -10 332,04 -9 538.30

Fonte: INE
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